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Chart 2 US residential mortgage-backed securities
(RMBS) issuancela)
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(a) Issuance is on a gross basis.
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Chart 5 Range of delinquency rates on mortgages
backing US sub-prime securities(a)(b) ber cont
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Sources: Bloomberg and Bank calculations.

(@) 50+ days delinguent, including foreclosures.
(b} Range of five RMBS (on each date) issuad by (the same) major issuers.
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Table B Price changes of risky assets

Changes between: Changes

since:
31 Jan. 2003 1)uly 3Sep.  April 2007
to to to Report

29 June 2007 31 Aug. 2007 15 Oct. 2007
World equity index(a) 16 -3 8 10
MSCl emerging markets equity index(3) 265 1 18 36
Investment-grade bond spreadsit] -74 26 3 25
Sub-investment grade bond spreads(P! -432 125 -59 71
Ermerging market bond spreads(P) -506 55 -41 2
¥/UUSS exchange ratel(d) 3 -5 1 -1

S asset-backed commercial

paper spreads(F) & n7 -G8 51
Brent Crude oil price(a) 128 1 1l 18

Sources: Bloomberg, Merrill Lynch, Reuters, U5 Federal Reserve and Bank calculations.

(@) Percent.

(b) Basis points.
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Chart 113 US asset-backed commercial paper and
UK interbank risk premialal
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Chart 2.1 Major UK banks’ aggregate balance sheet as at
end- June 2007(a)
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Sources: Bank of England, FSA repgulatory returns, published accounts and Bank calculations.

{a) Matiomwide data are as at end-200&.

(b} Includes bomrowing from major LK banks.

{c]) Includes (among other items) Lloans to UE-resident banks and other financial corporaticns
and holdings of UK govemment debt

{d) Includes Tier 2 capital, short positions, insurance liabilities and derivative contracts with
negative marked-to-market value.

(=) Assets are not risk weighted., As a percentage of risk-weighted assets, Tier 1 capital is 8%,

Chart 213 Major UK banks’ and LCFIs' credit default
swap premiala)
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(a] Asset-welghted average five-year premla,
(b)) april 2007 Report.
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Chart 214 LCFIs' issuance of RMBS backed by sub-prime
lendingi(a)
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Sources: Dealogic and Bank calculations.

(a) Data include residential mortgage-backed securities (RMEBS) backed by sub-prime and

non-first lien mortgages.
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Investment grade bond spreads -74 26 3 25
Sub-investment grade spreads - 432 55 -41 2
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E en % de la dette | Pertes estimées | Pertes estimées
neours hypothécaire en cash flow mark to market
(en milliards $) totale
total subprime 1.300 15% - 145
total ALT-A 1.000 11% -25
Total non prime 2.300 26% - 170
ABS -65-70
ABS CDOs -120-130
Total - 200
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0 1
Nouvelles Ecarts par rapport
projections aux prévisions juillet
2006 2007 2008 2007 2008
Monde 54 52 4,8 - 0,4
Economies avancées (1) 29 2,5 2,2 -0,1 -0,16
Etats-Unis 2,9 1,9 1,9 -0,1 -0,9
Japon 2,2 2,0 1,7 -0,6 -0,3
Royaume Uni 2,8 3,1 2,3 0,2 -0,4
Zone euro 2,8 25 2,1 -0,1 -0,4
(Allemagne) (2,9 (2,4) (2,0) (-0,2) (-0,4)
(France) (2,0) (1,9 (2,0) (-0,3) (-0,3)
(Italie) (1,9) 1,7 (1,3) (-0,1) (-0,4)
Economies émergentes et PED 8,1 8,1 7,4 0,1 0,2
Europe centrale et orientale 6,3 58 52 0,1 -0,2
CEl 7,7 7.8 7,0 0,2 -0,1
(Russie) (6,7) (7,0) (6,8) ) (-0,3)
Asie en développement 9,8 9,8 8,8 0,2 -0,3
(Chine) (11,1) (11,5) (10,0) (0,3) (-0,5)
(Inde) (9,7) (8,9 (8,4) (-0,1) )
Amérique latine 55 50 4,3 - -0,2
(Brésil) (3,7 4,4) (4,0) ) (-0,2)
Moyen Orient 5,6 59 59 0,5 0,4
Afrique 5,6 5,5 6,5 -0,7 0,3

(1) Y compris nouveaux pays industrialisés d'Asie (Corée, Taiwan, Hongkong, Singapour)



Projections actuelles

Ecarts par rapport

a juillet
2006 2007 2008 2007 2008
En termes de pouvoir d'achat 5,4 52 4,8 - -0,4
Aux taux de change courants 3,8 3,5 3,3 -0,1 -0,4
Ecart 1,6 1,7 1,5

Union européenne

Taux de croissance de I'économie mondiale
(Taux de change courant/Commerce mondial
(Produits et services)

Prix du Pétrole (1)

Prix des autres matiéres premiéeres

Prix a la consommation

- économie développées

- économies émergentes et en
développement

Taux d'intérét (2)
- $ Libor (6 mois)
- Euro Libor (3 mois)

Nouvelles projection| Ecarts par rapport
S aux prévisions juillet
2006 2007 2008 2007 2008
3,2 3,0 2,5 -0,1 -0,3
3,8 3,5 3,3 -0,1 -0,4
9,2 6,6 6,7 -0,5 -0,7
20,5 6,6 9,5 7.4 1,7
28,4 12,2 -6,5 -2,3 11
2,3 2,1 2,0 0,1 -0,1
51 59 53 0,5 0,6
53 52 4,4 -0,2 -0,9
3,1 4,0 4,1 0,2 0,4
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& $ # * (()$
0 %
% & (>
- (8% )M/-/
2008 2007 2006 2005
Etats-Unis -102,5 -359,4 118,0 -20,2
Royaume Uni -51,7 - 108,4 130,5 -17,5
Suisse -44.7 -44,5 56,7 22,1
Italie - 38,7 76,5 63,2 47,4
Japon -34,6 -112,2 -49,6 204,6
France -27,0 -31,6 108,6 13,1
Canada -23,9 12,1 31,2 37,0
Allemagne -11,3 -3,6 34,3 14,8
Suede -2,7 -4,3 26,7 0,7
Pays Bas -0,0 0,5 0,5 0,1
Belgique -0,7 55 54,0 20,0
Total G10 - 336,5 -569,5 643,0 322,1
Global (b) - 691,7 -123,3 1.227,0 525,3

Source : Thomson Financial et calculs du Secrétariat de 'OCDE

(a) Sur la base des banques incluses dans les index bancaires Datastream des différents pays.
(b) Sur la base des banques incluses dans l'index mondial Datastream des différents pays
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avril 2008 octobre 2008
425
Préts aux Etats Unis 225 (dont banques 275, autres 150)
960
Dépréciations liées au mark to market de (dont banques 500, assurance 180,
titres 720 autres 280)

1.405
(dont banques 775, assurance 205,
Total 945 autres 525)

(1) Publié postérieurement aux réunions du FMI, le Financial Stabillity Report semestriel de la
Banque d'Angleterre (27 octobre 2008) fait état, pour ce champ couvert plus large
géographiquement que celui couvert par le FMI, et en précisant qu’un tiers a la moitié de ces
pertes potentielles pourraient s'effacer dans les plus prochaines années, des estimations

suivantes.
Estimations Estimations octobre
Banque d'Angleterre avril 2008 2008
Total (en milliards $) 1.400 2.800
UK prime RBMS (12) (25)
UK investment grade corporate bonds (70) (130)
US investment grade corporate bonds (120) (900)
US high yieldcorporate bonds (115) (370)
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$
0 ) '3 %4$ 5( 6 ) #* #+
$%8% $&' ( #3 (5% &%3 2 $

0
8* (% ) + *A 3 +% 3 (5 2)%2
2%) ) )% " O &) 9 ) )+ | $
* 8 $) * ** $ $+ $
2%) (** ) 2) #%) * # 43, (($$
A $+S S ) $9)(*$S$) 2% ) 2% )
)2 ( )() )4 $%)-22) % $$* ) $ 4 )
$++$ * 4 )% $) ) *2v) 3) S+ *# $
+ ( * $ $ %) (C( # (%) Z#
NS ) # 42 () $ # %) #9) *) A ) $$*
)(3)+$ $) A #) o"" +* () )22)
26 2 C 2 )$+
) **()2)$3%+) 48) 2 BS$S#)3$ ) # $  2%4 )
($,)2 (%) ( 2 K) $9 $ 2)$ (3
$($$ 4" ) FHK %9 *x (%) 2%) ) )
*@®)C )t)) $%) )* S ) +$ 22 7
) $++* ) S#H ) #H ) $2% * 5%
Ecart (1)
2006 2007 2008 2009 2008 2009
|Monde 51 50 3.9 3,0 -0,2 -0,9
Pays avancés 3,0 2,6 15 0,5 -0,2 -0,9
(dont Etats Unis) 2,8 2,0 1,6 0,1 0,3 -0,7
(Japon) 2,4 2,1 0,7 0,5 -0,8 -1,0
(Royaume Uni) 2,8 3,0 1,0 -0,1 -0,8 -1,8
(Zone euro) (2) 2,8 2,6 1,3 0,2 -0,4 -1,0
Pays émergents et en
développement 7.9 8,0 6,9 6,1 - -0,6
(dont Russie) 7.4 8,1 7,0 55 -0,7 -1,8
(Chine) 11,6 11,9 9,7 9,3 - -0,5
(Inde 9,8 9,3 7.9 6,9 -0,1 -1,1
(Brésil) 3,8 5,4 5,2 3,5 0,3 -0,5

(1) Par rapport aux prévisions FMI de juillet.
(2) dont Allemagne 1,8 en 2008 et 0,0 en 2009 (soit - 0,2 et - 1,0) et France 0,8 en 2008 et 0,2
en 2009 (soit - 0,8 et - 1,2).
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