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Encours  

(en milliards $) 

en % de la dette 
hypothécaire 

totale 

Pertes estimées 
en cash flow 

Pertes estimées 
mark to market 

total subprime 1.300 15% - 145  
total ALT-A 1.000 11% - 25  
Total non prime 2.300 26% - 170  
ABS    - 65 - 70 
ABS CDOs    - 120 - 130 
Total    - 200 
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Nouvelles 
projections 

Ecarts par rapport 
aux prévisions juillet 

  2006 2007 2008 2007 2008 

 Monde 5,4 5,2 4,8 - 0,4 
 Economies avancées (1) 2,9 2,5 2,2 -0,1 -0,16 
 Etats-Unis 2,9 1,9 1,9 -0,1 -0,9 
 Japon 2,2 2,0 1,7 -0,6 -0,3 
 Royaume Uni 2,8 3,1 2,3 0,2 -0,4 
 Zone euro 2,8 2,5 2,1 -0,1 -0,4 
 (Allemagne) (2,9) (2,4) (2,0) (-0,2) (-0,4) 
 (France) (2,0) (1,9) (2,0) (-0,3) (-0,3) 
 (Italie) (1,9) (1,7) (1,3) (-0,1) (-0,4) 
 Economies émergentes et PED 8,1 8,1 7,4 0,1 0,2 
 Europe centrale et orientale 6,3 5,8 5,2 0,1 -0,2 
 CEI 7,7 7,8 7,0 0,2 -0,1 
 (Russie) (6,7) (7,0) (6,8) (-) (-0,3) 
 Asie en développement 9,8 9,8 8,8 0,2 -0,3 
 (Chine) (11,1) (11,5) (10,0) (0,3) (-0,5) 
 (Inde) (9,7) (8,9 (8,4) (-0,1) (-) 
 Amérique latine 5,5 5,0 4,3 - -0,2 
 (Brésil) (3,7) (4,4) (4,0) (-) (-0,2) 
 Moyen Orient 5,6 5,9 5,9 0,5 0,4 
 Afrique 5,6 5,5 6,5 -0,7 0,3 

(1) Y compris nouveaux pays industrialisés d'Asie (Corée, Taiwan, Hongkong, Singapour) 

�

�



  ��� �

��	���������	����
��������	���'��
�

���

�	�����

    
    

Projections actuelles  
  

Ecarts par rapport 
à juillet 

  2006 2007 2008 2007 2008 

 En termes de pouvoir d'achat 5,4   5,2  4,8  - -0,4  
 Aux taux de change courants  3,8  3,5  3,3  -0,1  -0,4 
 Ecart  1,6  1,7  1,5     

�

�

�������	
������

    
Nouvelles projection 

s 
Ecarts par rapport 

aux prévisions juillet 
  2006 2007 2008 2007 2008 
Union européenne   3,2   3,0   2,5 -0,1 -0,3 
 Taux de croissance de l'économie mondiale  3,8  3,5  3,3 -0,1 -0,4 

 (Taux de change courant/Commerce mondial  9,2  6,6  6,7 -0,5 -0,7 

 (Produits et services)         
 Prix du Pétrole (1)  20,5 6,6 9,5 7,4 1,7 
 Prix des autres matières premières  28,4 12,2 -6,5 -2,3 1,1 
 Prix à la consommation         
 - économie développées  2,3  2,1  2,0 0,1 -0,1 
 - économies émergentes et en 
développement  5,1  5,9  5,3 0,5 0,6 
 Taux d'intérêt (2)         
 - $ Libor (6 mois)  5,3  5,2 4,4 -0,2 -0,9 
 - Euro Libor (3 mois)  3,1 4,0 4,1 0,2 0,4 
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Source : Bloomberg 

Note : Spreads between EURIBOR and EONIA swaps (EUR), GBP Libor and SONIA swaps 
(GBP), and USDLIBOR and USD OISs (USD). 
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(US) 
Dépréciations d’actifs - 25 - 60 - 50 - 45 
Augmentation de capital + 30 + 20 + 15 + 35 
Dividende - 20 - 10 - 2 - 5 
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 2008 2007 2006 2005 

Etats-Unis -102,5 -359,4 118,0 - 20,2 
Royaume Uni - 51,7 - 108,4 130,5 - 17,5 
Suisse - 44,7 - 44,5 56,7 22,1 
Italie - 38,7 76,5 63,2 47,4 
Japon - 34,6 - 112,2 -49,6 204,6 
France - 27,0 -31,6 108,6 13,1 
Canada - 23,9 12,1 31,2 37,0 
Allemagne - 11,3 - 3,6 34,3 14,8 
Suède - 2,7 - 4,3 26,7 0,7 
Pays Bas - 0,0 0,5 0,5 0,1 
Belgique - 0,7 5,5 54,0 20,0 
Total G10 - 336,5 - 569,5 643,0 322,1 

Global (b) - 691,7 - 123,3 1.227,0 525,3 
�

Source : Thomson Financial et calculs du Secrétariat de l’OCDE 
 
(a) Sur la base des banques incluses dans les index bancaires Datastream des différents pays. 
(b) Sur la base des banques incluses dans l’index mondial Datastream des différents pays 
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  avril 2008  octobre 2008 

 Prêts aux Etats Unis 225 
425 

(dont banques 275, autres 150) 

 Dépréciations liées au mark to market de 
titres 720 

960 
(dont banques 500, assurance 180, 

autres 280) 

 Total 945 

1.405 
(dont banques 775, assurance 205, 

autres 525) 

(1) Publié postérieurement aux réunions du FMI, le Financial Stabillity Report semestriel de la 
Banque d’Angleterre (27 octobre 2008) fait état, pour ce champ couvert plus large 
géographiquement que celui couvert par le FMI, et en précisant qu’un tiers à la moitié de ces 
pertes potentielles pourraient s’effacer dans les plus prochaines années, des estimations 
suivantes. 

 

Banque d’Angleterre 
Estimations 
avril 2008 

Estimations octobre 
2008 

 Total (en milliards $) 1.400 2.800 
 UK prime RBMS (12) (25) 
 UK investment grade corporate bonds (70) (130) 
 US investment grade corporate bonds (120) (900) 
 US high yieldcorporate bonds (115) (370) 
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     Ecart (1) 
 2006 2007 2008 2009 2008 2009 

Monde 5,1 5,0 3,9 3,0 -0,2 -0,9 
Pays avancés 3,0 2,6 1,5 0,5 -0,2 -0,9 
(dont Etats Unis) 2,8 2,0 1,6 0,1 0,3 -0,7 
(Japon) 2,4 2,1 0,7 0,5 -0,8 -1,0 
(Royaume Uni) 2,8 3,0 1,0 -0,1 -0,8 -1,8 
(Zone euro)  (2) 2,8 2,6 1,3 0,2 -0,4 -1,0 
Pays émergents et en 
développement 7,9 8,0 6,9 6,1 - -0,6 
(dont Russie) 7,4 8,1 7,0 5,5 -0,7 -1,8 
(Chine) 11,6 11,9 9,7 9,3 - -0,5 
(Inde 9,8 9,3 7,9 6,9 -0,1 -1,1 
(Brésil) 3,8 5,4 5,2 3,5 0,3 -0,5 

 
(1) Par rapport aux prévisions FMI de juillet. 
(2) dont Allemagne 1,8 en 2008 et 0,0 en 2009 (soit - 0,2 et - 1,0) et France 0,8 en 2008 et 0,2 
en 2009 (soit - 0,8 et - 1,2). 
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