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Monde (1) |Economi dont Ecpnom dont
es Etats- | Japon RU Zone |, '©S Russie [ Chine | Inde | Brésil
avancees| ) .o euro |€merge
ntes
(A) (B) et PED
2008 37 |26 1,3 0,5 14 1,6 1,4 6,7 6,8 9,3 7.9 4,8
(Ecart) | (-0,5) [(-0,4)| (-0,4) | (-1,0) | (-0,2) | (-0,5) | (-0,2) | (-0,2) | (+0,2) | (-0,7) | (-0,5) | (+0,3)
2009 38 |26 1,3 0,6 15 1,6 1,2 6,6 6,3 6,5 8,0 3,7
(Ecart) | (-0,6) [(-0,7)[ (-0,8) | (-1,2) | (-0,2) | (-0,5) | (-0,7) | (-0,4) | (-0,2) | (-0,5) | (-0,2) | (-0,3)
(A) en parités de pouvoir d'achat. (B) en taux de change de marché.
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2 74 1 X 8 0 H 4
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2 >5 /1
8 |
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: 8( 7 # < 2 .0
OCDE |Etats-Unis| Japon |Royaume (Zone euro dont :
Uni Allemagne| France Italie Espagne
2007 2,6 2,1 14 3,8
2008 |1,8(2,3) | 1,2(1,4) 1,7 1,8 1,7 (1,9) 1,9 1,8 0,5 1,6
2009 | 1,7(24) | 1,1(2,2) 14 1,4 1,4 (2,0) 1,1 15 0,9 11
% 1 >57 ( 4 8
4 3 X
: 7. X /0 4
7 X : 19 X0 4 2
/ 8 I
LA !ll 2
, >57 /0
2007 2008 2009
Monde 5,0 4,1 3,9
Etats Unis 2,2 1,3 0,8
Zone euro (a) 2,6 1,7 1,2
France 2,2 1,6 1,4
Japon 2,1 1,5 1,5
Chine 11,9 9,7 9,8
Inde 9,3 8,0 8,0

(a)Le FMI a de nouveau fin ao(t revu a la baisse ses prévisions de croissance de la zone
euro, a 1,4 % en 2008 (contre 1,7 précédemment) et a 0,9 % en 2009 (contre 1,2).
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!
‘ 3éme T 2007 | 4éme T 2007 | ler T 2008 | 2éme T 2008
UE 15
En rythme trimestriel 0,6 0,4 0,7 -0,2
En tendance (2,7) (2,2) (2,1) (1,5
Etats-Unis
En rythme trimestriel 1,2 0,0 0,2 0,5 (a)
En tendance (4,8) (-0,2) (0,9 (1,8)

(a) Reévisé ensuite a 0,8 soit 3,3% en _rythme annuel (contre 1,9% antérieurement) et 2,0 en
tendance annuelle par rapport au 2°™ trimestre 2008.
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PIB (1) Prévisions PIB (2) | Production Prix a la Taux d'intérét Evolution bourse
industrielle | consommation 3 mois 31/12/07-20/08/2008 (5)
(A) (B) 2008 2009 3) 4) (20 aodt 2008) |en monnaies| en dollars
nationales
Etats Unis +1,9 (@)|+1,8 (a)| +1,5 +1,2 -0,1 +5,6 2,06% -13,2% -13,2%
Japon -2,4 +1,0 +1,4 +1,2 0,0 +2,0 0,75% -16,0% -14,7%
Zone euro -0,8 +1,5 +1,6 +1,2 -0,5 +4,0 4,96% -25,3% -24,7%
Royaume Uni | +0,8 +1,6 +1,4 +1,0 -1,6 +4,4 5,74% -16,8% -22,3%
(p-m. monde) (-17,5%) (-17,5%)

(a) Révisé postérieurement & + 3,3% soit + 2,0% du 2°™ trimestre 2007 au 2°™ trimestre 2008.

(1) 2°™ trimestre 2008 en rythme annuel (A) et en glissement (B) par rapport au 2

@

eme

trimestre 2007.
Consensus des analystes (The Economist, 23 ao(t 2008). Par rapport aux prévisions au 30 juin 2008, ces

nouvelles prévisions marquaient pour 2008 un relevement de + 0,1 pour les Etats-Unis, un recul de - 0,1
pour la zone euro de - 0,2 pour le Royaume Uni ainsi qu’une stabilité pour le Japon.

3
4
®)

Glissement annuel, juin 2008, sauf Etats Unis, juillet 2008.
Glissement annuel, juillet 2008.
Indices boursiers :

Royaume Uni FTSE 100 ; Monde MSCI.

Etats Unis S&P 500 ; Japon Nikkei 225 ; zone euro FTSE Euro 100 ;

- 1 & ¢ " B | , - /0
PIB Prévisions PIB | Production Prix a la Taux d'intérét Evolution bourse

Q) ) industrielle | consommation a 3 mois 31/12/07-20/08/2008 (5)

(A) | (B | 2008 | 2009 3) (4) (20 200t 2008)| eneuros | en dollars
Allemagne 2,0 +1,7 | +2,0 +1,3 +1,6 +3,3 -21,7% -21,1%
France -1,2  +11 | +1,5 +1,2 -1,6 +3,6 -22,2% -21,7%
Italie -1,1 00 | +04 +0,7 -1,8 +4,1 -27,0% -26,5%
Espagne +0,4 +1,8 | +1,6 +1,0 -9,0 +5,3 -25,5% -24,9%
Zone euro -08 +15 | +1,6 +1,2 -0,5 +4,0 4,96% -25,3% -24,7%
(p.m. monde) (-17,5%)

(1) 2°™ trimestre 2008 en rythme annuel (A) et en glissement (B) par rapport au 2°™ trimestre 2007.

@

Consensus des analystes (The Economist, 23 aolt 2008). Par rapport aux prévisions au 30 juin 2008,

ces prévisions faisaient apparaitre pour 2008 les différences suivantes : Allemagne inchangé ; France -
0,2 ; ltalie -inchangé ; Espagne - 0,1 ; zone euro - 0,1.

3
4
®)

Glissement annuel, juin 2008.
Glissement annuel, juillet 2008.
Indices boursiers : Allemagne DAX ; France CAC 40 ; ltalie S&P/MIB ; Espagne Madrid SE ;

Zone euro FTSE Euro 100.




> =

;6C

-— =

P <



%C6? B6C

EQ

14



0?



3>

20
#’

1<l

9% )

4B

(L]
N

< $ " 1

CT

2 ( g

+C#

"3

% %

$ 4>, *it
ee
,< % 1<
8 ?
§
#,
/ 2
2 (
! 1
§
(
0
2 9
0 7 < ?
1 5 1 " 1
1 2
P
?
!
14 >5
2 E. >5 4
LI |
1 1
§
?
1
( [
8

A
8 14
2
2
2
8 7
?
# $<
1
(




R?

/!

L %

C

>6



i <

L6a) * < % 0 7 XI>ve< < H
0 " XI¥GG Y 0
XI ;3 > 0 ? Xl

2 > C6! BCH6
ac | 5



8174

(1 C



/!

3'R4 /R
8 2

8 H
G?
3"



? ) 4
% < A4 01
+ 8
R
6 8 ?
(
4 > 5
? 2
7 X! T GG
2 1 X!
, 1 X
> l ( 8
6
71
8 2
5
- 5
4
(
+
4 439 5
3" R 2
W
+ cC G ;
8 ! 8 3
" X4 R
R? 1

99 X,
>ll6<
?

2 1<
% C acC
0 < 8 5
? 4 13
W X 4
A
2
6a) " |0
7 X 07
H /7 X
156 9 Xi
/’
? 1
I
?
14 (
, 4
1 0
I
8 ) R
4 /
( 9
R
1 X4/ R
74
! C G



2
+ 8
H !
5 -7
2
< ?
4
C <
4
2
0?
) 4
, <
C ?
|
"*ﬂ %* ,- *++
2
/ 8
) 2( 4

>5

w2



L 6

i+



C 6 + 8 C 8 7
2 4 ?
2
8 ( !
+ 8 C 8 )
8 W+ 8 C 8 ( b
C 8
7 (
7
( ? A
1< % W
8 8 2 7 8 (
% ? < <
| < i =Y
9
><$) A /" R 4
( + 2 ZIX0D
?
L 6
+ 8 C 8 7 (
" 8
+ 8 E 6 8 5 6 P>
C G ;
6 8 5 6 :
X4 "X 5 28 %Y >
2 2
8 2
1 2
4 P ><P’
8 4
2 (
I 8 5 I 8 ¢



A






1 E. >5 4
8 ? F ( 3 2 /
6 > ) ; 0
% 7 ? 2 E.0 6
2
?
4 12
F 8 < ? 2 4 2
2
!
2 12
(
?
8 < % ?
2 1
1 2 2 ,
0
: ?
1 4 2 ? 8
0 !
2 ' 2 /
R 1 2 ! 71
. R )
2 - b 4 2 C6!?
"6C? BC#H&6! C l
F 37 Vi 12 ?
V 2 1E) 1
4 ; ? 9



»

4 %C6? ?
2 2
2
F 7 2
12 12 |
L 2 " 62 15
L] ' 1 1
, 0
Garanties apportées
Pays au financement Injections de Rachats
des banques fonds propres d'actifs Autres
sur le marché
Etats Unis ($) (a) 1.400 250 450 198
Royaume Uni (£) 250 50 349
Zone euro (€)
Autriche 85 15
Belgique (b) 4,4 25
France 320 (b) 41 320 (b)
Allemagne 400 130
Grece 75 5
Irlande (b)
Italie (b) (b)
Pays Bas 200 46,8
Portugal 20
Espagne 100 50
Autres pays
Norvege (NRK) 350
Suéde (SEK) 1.500
Suisse (CHF) 6 60
Canada (CAD$) (b) 25
Danemark (DKK) (b)
Islande (ICK) (nationalisation
de 3 banques)
Australie (AS) 8
Corée du Sud (KRW) 100 1.000 10.800
Total en milliards de £ 2.927 395 397 754

(a) estimations sur deux ans faites en octobre 2008, le programme ayant ensuite été réorienté des
rachats d’'actifs vers I'injection de fonds propres.
(b) a déterminer ou préciser.

Source : Banque d’Angleterre, Financial Stability Report, octobre 2008
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Lending to non-financial corporations

Creditvolume in bn Euro (left scale), interest rates in percent (right scale)
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Monde Pays dont Japon RU zone euro Pays
avancés Etats-Unis émergents
Prévisions pour 2008
avril 2008 3,7 1,3 0,5 14 1,6 1,2 6,7
juillet 2008 4,1 1,7 1,3 15 3,8 1,7 6,9
octobre 2008 3,9 15 1,6 0,7 1,0 1,3(a) 6,9
Prévisions pour 2009
avril 2008 3,8 1,3 0,8 1,9 1,2 1,2 6,6
juillet 2008 3,9 1,4 0,8 15 1,7 1,2 6,7
octobre 2008 3,0 0,5 0,1 0,5 -0,1 0,2 (a) 6,1
(@) dont Allemagne 1,8 en 2008, et 0,0 en 2009 ; France 0,8 en 2008 et 0,2 en 2009.
> ( / 2
/! >5
4 2 ?
8 < % H ?
8 % ?
e ? >5
8 2
# $<i
) ] 7 A
1 $ & ! [ A L] !
PIB Prévisions PIB | Production Prix a la Taux d'intérét Evolution bourse
Q) () industrielle | consommation a 3 mois 31/12/07-29/12/2008 (5)
(A) ‘ (B) | 2008 ‘ 2009 (3) (4) (29 décembre |en monnaies | en dollars
2008) nationales
Etats Unis -05 +0,7| +1,3 -1,0 -5,5 +1,1 0,44% -36,0% -36,0%
Japon -1,8 -05| +0,3 -0,2 -16,2 +1,0 0,62% -42,9% -29,2%
Zone euro -0,8 +0,7| +0,9 -0,9 -5,3 +2,1 2,97% -47,0% -48,4%
Royaume Uni | -2,0 +0,3| +0,8 -1,4 -5,2 +4,1 1,86% -33,1% -51,1%
(p.m. monde) (-44,7%)  (-44,7%)
(1) 3°™ trimestre 2008 en rythme annuel (A) et en glissement (B) par rapport au 3°™ trimestre 2007.

)

Consensus des analystes (The Economist, 3 janvier 2009. Par rapport aux prévisions au

30 novembre 2008, ces nouvelles prévisions marquent pour 2008 un recul de - 0,2 pour les Etats-
Unis, de - 0,2 pour la zone euro, de - 0,3 pour le Royaume Uni et de - 0,5 pour le Japon.

(3)
(4)
(®)

Royaume Uni FTSE 100 ; Monde MSCI.

Glissement annuel, novembre 2008, sauf Royaume Uni, zone euro, octobre 2008.
Glissement annuel, novembre 2008.
Indices boursiers : Etats Unis S and P 500 ; Japon Nikkei 225 ; zone euro FTSE EURO 100 ;




& 1

PIB Prévisions PIB | Production Prix a la Taux d'intérét Evolution bourse
Q) (2) industrielle | consommation a 3 mois 31/12/07-29/1122008 (5)
(A) | (B) | 2008 | 2009 3) 4) (29 décembre en euros en dollars
2008)
Allemagne 2,1 +0,8| +14 -1,0 -3,9 +1,4 -41,7% -43,2%
France +0,5 +0,5| +0,9 -0,7 -7,2 +1,6 -44.2% -45,7%
Italie 21 -09]| -03 -1,1 -6,9 +2,7 -50,3% -51,6%
Espagne -0,9 +0,9| +1,3 -1,1 -11,2 +2,4 -41,6% -43,2%
Zone euro -0,8 +0,7| +0,9 -0,9 -5,3 +2,1 2,97% -47,0% -48,4%
(p-m. monde) (-44,7%)

(1)
)

®3)
(4)
(6)

3éme

trimestre 2008 en rythme annuel (A) et en glissement (B) par rapport au 3

eme

trimestre 2007.

Consensus des analystes (The Economist, 3 janvier 2009). Par rapport aux prévisions au
30 novembre 2008, ces prévisions font apparaitre pour 2008 les différences suivantes :

Allemagne - 0,4 ; France - 0,3 ; ltalie - 0,3 ; Espagne - 0,1 ; zone euro - 0,2.

Glissement annuel, octobre 2008.
Glissement annuel, novembre 2008.
Indices boursiers : Allemagne DAX ; France CAC 40 ; ltalie S and P/MIB; Espagne Madrid SE ;
Zone euro FTSE Euro 100.

Euro

Contre dollar, I'euro, a 1,393 le 2 janvier 2009 (contre 1,264 le 17 novembre, 1,40% le 30 septembre,
1,47 le 15 ao(t 2008, 1,57% le 30 juin 2008, 1,47%$ le 3 janvier 2008 et 1,33% le 2 janvier 2007), se situe
ainsi & 19% au-dessus de son cours d'introduction sur les marchés le 1* janvier 1999 (1,17$).

2

/!

1

A 2

1 6 | , 2 /0
Jour le jour () | Trois mois (a) Un an Dix ans (a)
Zone euro (a) 2,20 2,89 3,05 2,95
Etats Unis 0,13 1,42 2,00 2,22
Japon 0,31 0,66 1,08 1,18
Royaume Uni 2,05 2,77 3.07 3,02

(@) EONIA pour le jour le jour, EUROLIBOR pour le 3 mois et le 1 an, BUND pour le 10 ans, pour
lequel les écarts de taux a 10 ans avec les autres pays se sont élargis pour atteindre, en points




de base, 45 avec la France, 82 avec la Belgique, 87 avec I'Espagne,

I'Irlande et 225 avec la Gréce.

143 avec I'ltalie, 149 avec

$ 1 "3 " 1 1 @l
HSh & | #Sh & ( ) * )
-/ |os #1012 | ,(+ 3 /| ,014/ -1- 1| (+3 |#&
/ / R 3 /
K b 7 7 7 7
7 7 7
K b 7 7 7 7
7 7 7
K 7 7 7 7
7 7 7
K 7 7 7 7
K 7 7 7
K 7 7 7 7
e 7 7 7
K 7 7 7 7
e 7 7 7
1 1 / 1 7
/ . . .

(a) dont MSCI World developed - 43,3%, MSCI Emerging markets - 55,2%

(b) au niveau de lindice synthétique S and P 500, I'évolution du 31 décembre 2007 au
29 décembre 2008 s’établit a - 40,8%
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